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苏银理财恒源 1年定开 17期

2026年第三季度报告

苏银理财有限责任公司保证本报告所载资料不存在虚假记载、误导性陈述或

重大遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性负责。本报告披露的相关净值

数据已由理财产品托管人复核。苏银理财有限责任公司承诺以诚实信用、勤勉尽

责的原则管理和运用产品资产，但不保证产品本金及收益。理财产品过往业绩不

代表其未来表现，不等于理财产品实际收益。理财非存款，产品有风险，投资须

谨慎。

产品管理人：苏银理财有限责任公司

产品托管人：江苏银行股份有限公司

报告期：2026-07-01至 2026-09-30
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第一章  产品基本信息

产品登记编码

Z7003121000108

（可在中国理财网 www.chinawealth.com.cn查询产品信

息）

产品名称 苏银理财恒源 1年定开 17期

产品代码 SYLC2021382

分级安排（如有） -

产品募集方式 公募

募集币种 人民币

产品运作模式 开放式净值型

产品投资性质 固定收益类

产品风险等级

二级

（该等级为理财产品发行机构评定结果，该产品通过代理

销售机构渠道销售的，理财产品评级应当以代理销售机构

最终披露的评级结果为准）

产品成立日期 2021-07-07

产品终止日期 2031-07-08

报告期末产品总份额 3,586,719,954.61

份额代码（如有） 产品份额

J06146 6,207,753.00

J06147 11,178,966.00

J06148 159,551,754.00

J27815 496,097,273.00

J27816 108,206,400.00

J27817 83,343,500.00

J06150 0.00

J27818 5,621,300.00

J27819 21,410,000.00

J27820 6,179,100.00

J27821 6,172,805.00

J27822 20,410,000.00

J27823 357,000.00

报告期末产品份额

J27824 71,830,300.00
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J27825 26,423,000.00

J27827 25,117,700.00

J27828 42,530,000.00

J27829 183,473,800.00

J27830 242,073,188.00

J27831 128,944,478.00

J27832 20,610,951.00

J27833 5,530,000.00

J06149 0.00

J00303 382,401,270.49

J00304 505,066,185.28

J02527 409,050,409.00

J02528 133,159,275.84

J02529 120,651,762.00

J02530 100,912,200.00

J02531 56,137,800.00

J02532 39,735,044.00

J06144 119,829,615.00

J06145 48,507,125.00

报告期末穿透后杠杆率 100.87%

注：报告期末穿透后杠杆率=报告期末穿透后资产合计/报告期末产品资产净值

　　

第二章  收益表现

2.1 产品净值表现

                               金额单位：元

时点指标：报告期末 区间指标：报告期
份额代码

（如有）

首个非

零份额

日
份额净值

份额累计

净值
资产净值 涨跌幅（%） 年化收益率（%）

J00303
2021-07

-07
1.000174 1.184945

382,468,

128.12

  0.10 

2026-07-01-202

6-09-30

  0.38 

2026-07-01-2026

-09-30
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J00304
2021-07

-07
1.000194 1.187003

505,164,

303.11

  0.10 

2026-07-01-202

6-09-30

  0.42 

2026-07-01-2026

-09-30

J02527
2023-07

-25
1.000272 1.103994

409,162,

037.48

  0.14 

2026-07-01-202

6-09-30

  0.54 

2026-07-01-2026

-09-30

J02528
2023-07

-25
1.000175 1.098987

133,182,

609.21

  0.10 

2026-07-01-202

6-09-30

  0.38 

2026-07-01-2026

-09-30

J02529
2023-07

-25
1.000196 1.101233

120,675,

440.63

  0.11 

2026-07-01-202

6-09-30

  0.43 

2026-07-01-2026

-09-30

J02530
2023-07

-25
1.000241 1.102363

100,936,

526.57

  0.12 

2026-07-01-202

6-09-30

  0.49 

2026-07-01-2026

-09-30

J02531
2023-07

-25
1.000188 1.098999

56,148,3

55.01

  0.10 

2026-07-01-202

6-09-30

  0.39 

2026-07-01-2026

-09-30

J02532
2023-07

-25
1.000103 1.098920

39,739,1

49.50

  0.09 

2026-07-01-202

6-09-30

  0.36 

2026-07-01-2026

-09-30

J06144
2025-08

-08
1.000214 1.030446

119,855,

344.30

  0.13 

2026-07-01-202

6-09-30

  0.52 

2026-07-01-2026

-09-30

J06145
2025-08

-08
1.000325 1.031115

48,522,9

17.07

  0.15 

2026-07-01-202

6-09-30

  0.60 

2026-07-01-2026

-09-30

J06146
2025-08

-08
1.000138 1.030370

6,208,61

1.92

  0.12 

2026-07-01-202

6-09-30

  0.49 

2026-07-01-2026

-09-30

J06147
2025-08

-08
1.000139 1.029032

11,180,5

30.79

  0.10 

2026-07-01-202

6-09-30

  0.40 

2026-07-01-2026

-09-30

J06148
2025-08

-08
1.000265 1.030497

159,594,

122.42

  0.14 

2026-07-01-202

6-09-30

  0.54 

2026-07-01-2026

-09-30
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J27815
2026-09

-09
1.000279 1.000279

496,236,

054.11
- -

J27816
2026-09

-09
1.000279 1.000279

108,236,

670.28
- -

J27817
2026-09

-09
1.000250 1.000250

83,364,4

16.80
- -

J27818
2026-09

-09
1.000193 1.000193

5,622,38

7.26
- -

J27819
2026-09

-09
1.000250 1.000250

21,415,3

73.27
- -

J27820
2026-09

-09
1.000193 1.000193

6,180,29

5.13
- -

J27821
2026-09

-09
1.000250 1.000250

6,174,35

4.22
- -

J27822
2026-09

-09
1.000279 1.000279

20,415,7

09.60
- -

J27823
2026-09

-09
1.000279 1.000279

357,099.

79
- -

J27824
2026-09

-09
1.000222 1.000222

71,846,2

60.52
- -

J27825
2026-09

-09
1.000308 1.000308

26,431,1

52.07
- -

J27827
2026-09

-09
1.000366 1.000366

25,126,8

94.94
- -

J27828
2026-09

-09
1.000279 1.000279

42,541,8

97.60
- -

J27829
2026-09

-09
1.000366 1.000366

183,540,

964.97
- -

J27830
2026-09

-09
1.000366 1.000366

242,161,

804.65
- -

J27831
2026-09

-09
1.000423 1.000423

128,999,

102.78
- -

J27832
2026-09

-09
1.000222 1.000222

20,615,5

30.72
- -

J27833
2026-09

-09
1.000279 1.000279

5,531,54

6.97
- -
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J06150
2025-08

-08
1.000000 1.031349

120,535,

100.00

  0.13 

2026-07-01-202

6-09-08

  0.68 

2026-07-01-2026

-09-08

J06149
2025-08

-08
1.000000 1.028001

1,762,00

0.00

  0.07 

2026-07-01-202

6-09-08

  0.37 

2026-07-01-2026

-09-08

注：1、本产品报告期收益表现（涨跌幅及年化收益率）由理财公司计算并确认，相关净

值数据已由产品托管人核对。

2、首个非零份额日至本报告期末不足一个月的份额可以不披露报告期收益表现（涨

跌幅及年化收益率）。

3、根据产品说明书，因理财产品发行对象不同，或有不同的份额及份额代码，不同

份额之间可能存在销售服务费收费条件、收费标准和收费方式等的不同，以及因计算过

程产生尾差等原因，均可能导致各份额单位净值、单位累计净值不完全一致。

4、报告期涨跌幅=（报告期末累计单位净值-报告期初累计单位净值）/报告期初单

位净值；

报告期年化收益率=（报告期末累计单位净值-报告期初累计单位净值）/报告期初单

位净值/报告期天数*365；

报告期初单位及累计单位净值取数规则：当期成立产品或首次非零份额，取产品发

行或初始运作净值；除上述情形外，均取上期期末净值。

2.2 报告期内产品收益分配

金额单位：元  

份额代码（如有） 报告期内每单位份额累计分红金额

J00304 0.028877

J06147 0.028893

J02530 0.029663

J06145 0.030790

J02531 0.028550

J00303 0.028543

J06149 0.028001

J02528 0.028545

J06146 0.030232

J02532 0.028555

J06148 0.030232

J02529 0.029104
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J06144 0.030232

J06150 0.031349

J02527 0.030222

2.3 产品业绩比较基准历次调整情况

份额代码（如有） 生效日期 业绩比较基准

J00303 2026-09-09 [2.35%-2.95%]

J00304 2026-09-09 [2.38%-2.98%]

J02527 2026-09-09 [2.50%-3.10%]

J02528 2026-09-09 [2.35%-2.95%]

J02529 2026-09-09 [2.38%-2.98%]

J02530 2026-09-09 [2.45%-3.05%]

J02531 2026-09-09 [2.35%-2.95%]

J02532 2026-09-09 [2.35%-2.95%]

J06144 2026-09-09 [2.40%-3.00%]

J06145 2026-09-09 [2.60%-3.20%]

J06146 2026-09-09 [2.40%-3.00%]

J06147 2026-09-09 [2.38%-2.98%]

J06148 2026-09-09 [2.50%-3.10%]

J06149 2026-09-09 [2.35%-2.95%]

J27815 2026-09-09 [2.50%-3.10%]

J27816 2026-09-09 [2.50%-3.10%]

J27817 2026-09-09 [2.45%-3.05%]

J27818 2026-09-09 [2.35%-2.95%]

J27819 2026-09-09 [2.45%-3.05%]

J27820 2026-09-09 [2.35%-2.95%]

J27821 2026-09-09 [2.45%-3.05%]

J27822 2026-09-09 [2.50%-3.10%]

J27823 2026-09-09 [2.50%-3.10%]

J27824 2026-09-09 [2.40%-3.00%]

J27825 2026-09-09 [2.55%-3.15%]

J27827 2026-09-09 [2.65%-3.25%]

J27828 2026-09-09 [2.50%-3.10%]

J27829 2026-09-09 [2.65%-3.25%]

J27830 2026-09-09 [2.65%-3.25%]
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J27831 2026-09-09 [2.75%-3.35%]

J27832 2026-09-09 [2.40%-3.00%]

J27833 2026-09-09 [2.50%-3.10%]

J28283 2026-09-09 [2.45%-3.05%]

注：业绩比较基准不是预期收益率，不代表产品的未来表现和实际收益，不构成对产品

收益的承诺。

本报告披露自 2026年 9月 1日起的历次业绩比较基准调整情况。

第三章 管理人报告

3.1 报告期内投资策略和运作分析

1．运作期操作回顾

　　本理财产品以固收类资产和非标资产为主，主要配置优质非标与中高等级债券，通

过对宏观经济、市场利率、债券市场需求供给的变化、信用风险等进行充分研判，主动

构建并调整债券资产投资组合，力争获取超额收益。

2．后市展望及下阶段投资策略

　　2026年三季度，国内债券市场整体震荡走强，弱复苏基本面与宽松流动性形成共振，

“资产荒”逻辑持续主导市场配置行为。基本面维度，经济修复斜率平缓，地产、消费

修复节奏不及预期，稳增长政策以托底为主、未推出强刺激措施，为债市提供了稳固的

基本面支撑。货币政策保持稳健偏松基调，央行通过公开市场操作精准呵护流动性。利

率债方面，10年期国债收益率呈震荡下行态势，长端表现优于短端，收益率曲线小幅平

坦化。信用债市场延续利差压缩行情，中高等级城投债、商业银行二永债是配置核心，

主流品种信用利差收窄至历史低位。

　　未来，根据市场变化，控制组合久期处于合理稳健区间。资产配置上兼顾安全性、

流动性和收益性，坚守风险合规底线，紧密跟踪市场变化，强化投资研究分析，致力于

为广大投资者创造长期稳健的投资回报。

第四章  资产持仓

4.1 报告期末持有资产情况

                                                               金额单位：元

穿透前 穿透后序

号
资产分类

占产品总资产的比例（％） 占产品总资产的比例（％）

1 现金及银行存款 0.20 7.07
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2 同业存单 2.76 3.95

3
拆放同业及债券买入返

售
8.31 11.79

4 债券 36.45 52.46

5 非标准化债权类资产 4.74 4.70

6 权益类资产 9.21 13.07

7 金融衍生品 - -

8 境外资产 - -

9 商品类资产 - -

10 另类资产 - -

11 公募基金 1.40 6.96

12 私募基金 - -

13 资产管理产品 36.93 -

14 委外投资――协议方式 - -

15 其他资产 - -

16 合计 100.00 100.00

注：1、资产分类及统计口径与国家金融监管总局 G06a 非保本理财业务月度统计表保持

一致。

2、占总资产的比例=各类资产持有金额/产品总资产*100%（其中穿透前占产品总资

产的比例分母使用穿透前总资产，穿透后占产品总资产的比例分母使用穿透后总资产）

3、结果保留两位小数（因第二位小数四舍五入，可能存在尾差）。

4.2 报告期末持有前十项资产情况（穿透前）

                                                金额单位：元

序号 资产名称 持有金额 占净资产的比例（%）

1
国联联盈 4号集合资

产管理计划
299,260,421.73 8.34

2 债券买入返售 298,043,090.23 8.31

3

中信证券资管星云

583号集合资产管理

计划

250,074,723.52 6.97

4
鑫元基金-苏鑫 1号集

合资产管理计划
137,676,404.00 3.84

5 华鑫证券鑫泽 1号集 137,509,491.13 3.83
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合资产管理计划

6 24金坛 03 124,653,295.90 3.47

7 24金投 01 103,706,400.00 2.89

8 24邳恒 03 102,191,764.38 2.85

9 24海宁 01 102,107,852.05 2.85

10 26昆北 01 100,267,584.93 2.79

注：1、其中现金及活期存款、股东银行存款、股东银行之外的其他银行存款、股东银行

发行的大额存单、股东银行之外的其他银行发行的大额存单、拆放同业、债券买入返售

类资产、其他资产（资产分类按国家金融监督管理总局 G06a非保本理财业务月度统计表

口径）分别合并披露，其他相同代码资产可合并披露。

2、“占净资产的比例”合计可能超过 100%，但最高不超过杠杆率。

3、占净资产的比例=各项资产持有金额/产品净资产*100%

4、结果保留两位小数（因第二位小数四舍五入，可能存在尾差）。

4.3 报告期末持有前十项资产情况（穿透后）

     金额单位：元         

序号 资产名称 持有金额 占净资产的比例（%）

1 债券买入返售 426,725,335.68 11.89

2 现金及活期存款 255,804,561.15 7.13

3 24金坛 03 124,653,295.90 3.47

4 26中原银行永续债01 107,191,038.56 2.99

5 24金投 01 103,706,400.00 2.89

6 24邳恒 03 102,191,764.38 2.85

7 24海宁 01 102,107,852.05 2.85

8 26昆北 01 100,267,584.93 2.79

9 26临交 02 100,134,694.52 2.79

10 26信保 Y3 100,110,905.48 2.79

注：1、其中现金及活期存款、股东银行存款、股东银行之外的其他银行存款、股东银行

发行的大额存单、股东银行之外的其他银行发行的大额存单、拆放同业、债券买入返售

类资产、其他资产（资产分类按国家金融监督管理总局 G06a非保本理财业务月度统计表

口径）分别合并披露，其他相同代码资产可合并披露。

2、“占净资产的比例”合计可能超过 100%，但最高不超过杠杆率。

3、占净资产的比例=各项资产持有金额/产品净资产*100%

4、结果保留两位小数（因第二位小数四舍五入，可能存在尾差）。

4.4 报告期内投资关联方发行的证券情况
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金额单位：元

关联方名称 证券简称 关联交易金额

- - -

4.5 报告期内投资关联方承销期内承销的证券情况

金额单位：元

关联方名称 证券简称 关联交易金额

华泰联合证券有限责任公司 26信保 Y3 100,000,000.00

东吴证券股份有限公司 26昆北 01 100,000,000.00

4.6 报告期内投资关联方发行的资产管理产品情况

金额单位：元

关联方名称 资产管理产品名称 关联交易金额

江苏省国际信托有

限责任公司

江苏信托安源 1号集合资金信托计

划
270,000,000.00

江苏省国际信托有

限责任公司

江苏信托安源 5号集合资金信托计

划
83,000,000.00

华泰证券(上海)资产

管理有限公司
华泰慧丰 1号集合资产管理计划 50,000,000.00

江苏省国际信托有

限责任公司

江苏信托安源 4号集合资金信托计

划
270,000,000.00

江苏省国际信托有

限责任公司

江苏信托安源 6号集合资金信托计

划
185,000,000.00

4.7 报告期内其他类型关联交易的情况

金额单位：元

关联方名称 关联交易类型 关联交易金额

华泰证券股份有限公司 项目类资产交易 70,000,000.00

江苏省国际信托有限责任公司 回购交易 150,000,000.00

苏州银行股份有限公司 代销费 15,523.06
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江苏银行股份有限公司 托管费 147,802.32

江苏仪征农村商业银行股份有限

公司

代销费 244.53

江苏银行股份有限公司 代销费 397,333.63

东吴证券股份有限公司 回购交易 11,000,000.00

江苏苏州农村商业银行股份有限

公司

代销费 4,166.43

注：本报告中理财产品托管费、代销费均基于产品实际支付金额进行统计。

4.8 报告期内重大关联交易的情况

金额单位：元

序号 关联交易类型 关联方名称 关联交易日期 交易标的 交易金额 备注

- - - - - - -

第五章 风险分析

5.1 报告期末持有及报告期内到期的非标准化债权类资产情况

金额单位：元

序号 融资人 项目名称
剩余融资

期限（天）
资产面值

到期收益

分配

交易结

构

风险

状况
备注

1

中信建投

证券股份

有限公司

中信建投

“看涨宝”

收益凭证

1278期

357
100,000,

000.00
-

收益凭

证
正常

报告

期末

持有

2

中国银河

证券股份

有限公司

银河金丰

收益凭证

510期

-
10,000,0

00.00
0.00

收益凭

证
正常

报告

期内

到期

3

华泰证券

股份有限

公司

华泰证券

收益凭证

-寰益第

26624号

358
70,000,0

00.00
-

收益凭

证
正常

报告

期末

持有

4

中国银河

证券股份

有限公司

银河金丰

收益凭证

508期

-
20,000,0

00.00

712,364.7

0

收益凭

证
正常

报告

期内

到期

5 申万宏源 申万宏源 - 150,000, 0.00 收益凭 正常 报告
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证券有限

公司

收益凭证

-龙鼎金

牛-3323

期

000.00 证 期内

到期

6

申万宏源

证券有限

公司

龙鼎金牛

SMART3

系列定制

36期

-
20,000,0

00.00

846,980.8

2

收益凭

证
正常

报告

期内

到期

7

申万宏源

证券有限

公司

龙鼎金牛

SMARTCHI

NA2系列

定制 12

期

-
10,000,0

00.00

438,367.1

2

收益凭

证
正常

报告

期内

到期

注：1、报告期内非标准化债权类资产情况，包含报告期末持有的非标资产及报告期内到

期的非标资产，以“备注”列予以区分，“备注”列枚举值为“报告期末持有”和“报

告期内到期”。

2、剩余融资期限为非标准化债权类资产自报告期末至项目结束之间的期限，如该笔

资产在报告期内已到期或已卖出，则显示为“-”。

3、到期收益分配情况，对于截至报告期末仍持有的资产，本项填写为“-”；对于

报告期已到期或已卖出的资产，本项列示理财产品持有该笔资产期间的投资收益金额。

4、对于投资非标准化债权类资产穿透后基础资产为零售资产的，融资人可以按项目

合并披露。

5.2 融资人情况

金额单位：元

序号 融资人 成立日期 注册资本 经营范围

1
华泰证券股

份有限公司

1991-04-0

9

9,026,863,

800.00

证券经纪业务;证券自营;证券承销业

务(限承销国债、非金融企业债务融资

工具、金融债(含政策性金融债));证

券投资咨询;为期货公司提供中间介

绍业务;融资融券业务;代销金融产品

业务;证券投资基金代销;证券投资基

金托管;黄金等贵金属现货合约代理

业务;黄金现货合约自营业务;股票期

权做市业务;中国证监会批准的其他

业务。

2
中信建投证

券股份有限

2005-11-0

2

7,756,694,

800.00

证券经纪;证券投资咨询;与证券交易、

证券投资活动有关的财务顾问;证券
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公司 承销与保荐;证券自营;证券投资基金

代销;为期货公司提供中间介绍业务;

融资融券业务;代销金融产品业务;股

票期权做市业务;证券投资基金托管

业务;销售贵金属制品。

5.3 报告期末产品投资债券面临的利率、汇率变化等市场风险以及报

告期债券价格波动情况

　　本产品的投资风险主要包括以下风险：

　　1、政策风险：因国家宏观政策、法律法规、监管规定等发生重大调整或变化，可能

引起金融市场波动或底层资产估值调整，从而导致产品净值波动或本金受损的风险；2、

利率风险：金融市场利率波动会导致底层资产市场价格和收益率变动，当市场利率上升

时，债券等资产价格可能下跌，从而导致本产品净值下降的风险；3、市场风险：本产品

投资的金融资产价格受到宏观经济周期、市场环境、突发事件和市场情绪等各种因素的

影响，当市场出现剧烈波动或极端行情时，可能导致本产品净值波动及资产收益水平变

化；4、信用风险：本产品投资的底层资产的发行主体、融资人或交易对手，可能因经营

状况恶化、财务困难等原因发生违约、拒绝履行交割义务或信用评级下调，导致债券等

资产价格贬损，从而造成本产品净值下跌或本金损失的风险。

5.4 产品的流动性风险分析

　　流动性风险是指理财产品无法通过变现资产等途径以合理成本及时获得充足资金，

用于满足该理财产品的投资者赎回需求、履行其他支付义务的风险。本产品管理人已建

立与产品风险特征相匹配的流动性风险管理体系，通过持续监控组合资金头寸、优化投

资品种配置与期限结构安排、限制资产持仓集中度等措施，对产品流动性风险进行有效

管理。报告期内，本产品无显著流动性风险。

第六章 投资账户信息

序号 账户类型 账户名称 账户账号
账户开户机

构

1 产品托管户
苏银理财恒源 1年

定开 17期

310001880004

36119

江苏银行股

份有限公司

营业部

第七章  影响投资者决策的其他重要信息
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7.1 报告期内理财公司自有资金及其关联方投资的情况

金额单位：元

序号 投资人类型 产品分级信息 累计投资金额

1 理财公司自有资金 - -

2 理财公司关联方 - 1,750,000.00

注：1、投资人类型枚举值为：理财公司自有资金、理财公司关联方。

2、产品分级信息仅在投资产品为分级产品的情况下适用，如投资产品不分级，则显

示为“-”。

3、本公司自有资金投资本公司管理的理财产品适用的费率均不优于其他投资者。

7.2 影响投资者决策的其他重要信息

无。

备注：本次披露内容解释权归苏银理财所有，不构成任何形式的法律要约或承诺。


